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P l e a s e  b e  a d v i s e d  t h a t  a n y  i n f o r m a t i o n  p r o v i d e d  i n  t h i s  p r e s e n t a t i o n  

s h o u l d  n o t  b e  c o n s t r u e d  b y  a n y  p e r s o n  a s  l e g a l ,  t a x  o r  a c c o u n t i n g  

a d v i c e .    A t l a s  L a w ,  P L C  s t r o n g l y  s u g g e s t s  t h a t  y o u  r e t a i n  t h e  s e r v i c e s  

o f  q u a l i f i e d  t a x ,  a c c o u n t i n g  a n d  l e g a l  c o u n s e l  f o r  a d v i c e  o n  m a t t e r s  

p r e s e n t e d  h e r e i n .  

T h e  i n f o r m a t i o n  p r e s e n t e d  h e r e i n  i s  n o t  a  c o m p r e h e n s i v e  a n a l y s i s  o f  

t h e  t o p i c  p r e s e n t e d ,  a n d  t h e  v i e w e r  s h o u l d  c o n s u l t  t a x  a n d  l e g a l  

a d v i s o r s  t o  u n d e r s t a n d  a l l  t h e  r a m i f i c a t i o n s  o f  t h e  t o p i c s  d i s c u s s e d .  

DISCLAIMER 



E s t a t e  p l a n n i n g  i s  a  t e r m  t h a t  h a s  c h a n g e d  

d r a m a t i c a l l y  o v e r  t h e  y e a r s .  A t  o n e  t i m e ,  e s t a t e  

p l a n n i n g  m e a n t  h a v i n g  a  w i l l  t h a t  w o u l d  g o  

t h r o u g h  p r o b a t e  a n d ,  i f  a  p e r s o n  w a s  m a r r i e d ,  

t i t l i n g  p r o p e r t y  j o i n t l y  w i t h  a  s p o u s e .  

 

I t  c o n j u r e d  u p  v i s i o n s  o f  d e a t h  a n d  o f  w e a l t h y  

f a m i l i e s  g a t h e r e d  i n  a t t o r n e y s ’  w o o d - p a n e l e d  

o f f i c e s  l i s t e n i n g  t o  w i l l  b e i n g  r e a d .  I t  

s u g g e s t e d  t h a t  t h e  w e a l t h y  s h o u l d  p l a n  s o  t h a t  

t h e y  c o u l d  a v o i d  e s t a t e  t a x e s .  

 

WHAT IS ESTATE PLANNING 



C h a n g e s  i n  t h e  l a w s  a n d  c h a n g i n g  v i e w s  o f  

f i n a n c e ,  l i f e s t y l e ,  p r i v a c y ,  n o n t r a d i t i o n a l  

f a m i l i e s ,  a n d  l o n g e v i t y  o f  l i f e  h a v e  m a d e  e s t a t e  

p l a n n i n g  f a r  m o r e  i n t e r e s t i n g  a n d ,  f r a n k l y ,  m o r e  

c o m p e l l i n g  f o r  a  l a r g e r  g r o u p  o f  p e o p l e  t h a n  

e v e r  b e f o r e . F o r  t h e s e  a n d  m a n y  o t h e r  r e a s o n s ,  

e s t a t e  p l a n n i n g  i s  n o  l o n g e r  w i l l  p l a n n i n g  o r  

t a x  p l a n n i n g  o n l y  f o r  t h e  w e a l t h y .  

 

WHAT IS ESTATE PLANNING 



E s t a t e  p l a n n i n g  i s :  

F i n a n c i a l ,  r e t i r e m e n t ,  b u s i n e s s  

s u c c e s s i o n ,  c h a r i t a b l e ,  m e d i c a l ,  

d i s a b i l i t y ,  l e g a c y ,  a n d  g i f t  

p l a n n i n g .  

WHAT IS ESTATE PLANNING 

Love, Money, Control - Quantum Press, 2003 



W H O  N E E D S  A N  E S T A T E  P L A N ?  

Everyone 



H o u s e  

R e a l  E s t a t e  

A u t o m o b i l e s  

J e w e l r y

H o u s e h o l d  P o s s e s s i o n s  

WHAT IS YOUR ESTATE 
A l l  A  P e r s o n ' s  T a n g i b l e  

A s s e t s :  

A l l  A  P e r s o n ' s  I n t a n g i b l e  

A s s e t s :  

B a n k  A c c o u n t s  

A n n u i t i e s  

S t o c k s  

B o n d s

B u s i n e s s  I n t e r e s t s  

L i f e  I n s u r a n c e  

R e t i r e m e n t  P l a n s  



M a i n t a i n  C o n t r o l  O v e r  E s t a t e  

A v o i d  P r o b a t e  

R e d u c e  E s t a t e  &  I n c o m e  T a x e s  

P r o t e c t  S p o u s e  &  C h i l d r e n  

P r o t e c t  I n h e r i t a n c e  f r o m  C r e d i t o r s  

P r o v i d e  f o r  D i s a b i l i t y  P l a n n i n g  

P r e v e n t  D e l a y s  R e l a t e d  t o  E s t a t e  

R e d u c e  D i s a g r e e m e n t s  A m o n g  H e i r s

C o n t i n u i t y  F o r  A s s e t  M a n a g e m e n t  

ESTATE PLANNING GOALS 
A  P r o p e r l y  C r a f t e d  E s t a t e  P l a n  C a n :  



L a s t  W i l l  a n d  T e s t a m e n t  

R e v o c a b l e  L i v i n g  T r u s t  

L a d y  B i r d  D e e d  

BASIC ESTATE PLANNING DOCUMENTS 

F i n a n c i a l  P o w e r  o f  A t t o r n e y  

M e d i c a l  P o w e r  o f  A t t o r n e y  

L i v i n g  W i l l  

D i s t r i b u t e  E s t a t e  D i s a b i l i t y  P l a n n i n g  

P r o v i d e  f o r  C h i l d r e n  

A p p o i n t m e n t  o f  G u a r d i a n  



OPEN HOUSE ON 
MAY 3, 2019

P r o v i d e s  a  s e t  o f  I n s t r u c t i o n s  f o r  t h e  d i s t r i b u t i o n  o f  y o u r  
p r o p e r t y  t h a t  t a k e  e f f e c t  u p o n  y o u r  d e a t h  

LAST WILL & TESTAMENT 

A l l  a s s e t s  d i s p o s e d  o f  v i a  a  w i l l  m u s t  g o  
t h o r o u g h  p r o b a t e  



A l l  P r o p e r t y  

I n  D e c e d e n t ' s  

N a m e  

WHAT PROPERTY DOES A WILL COVER? 
P r o b a t e  P r o p e r t y  

P a s s e s  T h r o u g h  

P r o b a t e  

N o n - P r o b a t e  P r o p e r t y  

J o i n t  P r o p e r t y  

L i f e  I n s u r a n c e *  

R e t i r e m e n t  A c c o u n t s *  

P O D  D e s i g n a t i o n s  

P r o p e r t y  I n  T r u s t  

* Must Have Properly Named Beneficiaries 



P r o b a t e  i s  a  c o u r t  s u p e r v i s e d  p r o c e s s  w h i c h  t r a n s f e r s  t i t l e  o f  y o u r  

a s s e t s  t o  y o u  h e i r s  u p o n  y o u r  d e a t h .

WHAT IS PROBATE 
And Why Do We Try to Avoid It? 

P r o b a t e  i s   e x p e n s i v e ,  t i m e  c o n s u m i n g ,  c u m b e r s o m e  a n d  w i l l  e x p o s e  

t h e  e s t a t e  t o  u n n e c e s s a r y  c o s t s  a n d  c r e d i t  c l a i m s - i n c l u d i n g  p o s s i b l e  

m e d i c a i d  c l a i m s .  P r o b a t e  i s  c o m p l e t e l y  a v o i d a b l e !  



OPEN HOUSE ON 
MAY 3, 2019

P r o v i d e s  a  s e t  o f  i n s t r u c t i o n s  t o  c a r e  f o r  y o u  a n d  y o u r  
f a m i l y    d u r i n g  y o u r  l i f e t i m e ,  d u r i n g  i n c a p a c i t y ,  

a n d  a f t e r  d e a t h  

REVOCABLE TRUST 

A l l  a s s e t s  d i s p o s e d  o f  v i a  a  T r u s t  w i l l  n o t  g o  
t h o r o u g h  p r o b a t e  

A  T r u s t  M u s t  B e  F u n d e d  W i t h  A p p l i c a b l e  A s s e t s  



A REVOCABLE TRUST AVOIDS PROBATE 
L a s t  W I l l  R e v o c a b l e  T r u s t  

D e c e d e n t ' s  P r o p e r t y  

P r o b a t e  C o u r t  

H e i r s  

D e c e d e n t ' s  P r o p e r t y  

H e i r s  

No Probate 



OTHER BENEFITS OF TRUST 
M a i n t a i n  C o n t r o l  O v e r  E s t a t e  

A v o i d  P r o b a t e  

R e d u c e  E s t a t e  &  I n c o m e  T a x e s  

P r o t e c t  S p o u s e  &  C h i l d r e n  

P r o t e c t  H e i r s '  I n h e r i t a n c e  f r o m  C r e d i t o r s  

P r o v i d e  f o r  D i s a b i l i t y  P l a n n i n g  

P r e v e n t  D e l a y s  R e l a t e d  t o  P r o b a t e  A d m i n i s t r a t i o n  

R e d u c e  P o s s i b l e  D i s a g r e e m e n t s  A m o n g  H e i r s

C o n t i n u i t y  F o r  A s s e t  M a n a g e m e n t

P r o v i d e  f o r  M i n o r  C h i l d r e n  



SUMMARY OF DIFFERENCES 
L a s t  W I l l  R e v o c a b l e  T r u s t  

Desire To Avoid Probate

Provide For Minor Children

Desire For Disability Planning

Blended Families or Second Marriages 

Desire To Make Things Easier For Heirs

Sophisticated Distribution Plan For Assets

Adminstraitive Expenses 

Initial Cost 

Simple Estates 



OPEN HOUSE ON 
MAY 3, 2019

A  l e g a l  d o c u m e n t  w h e r e  a n  a d u l t  d e s i g n a t e s  s o m e o n e  a s  
t h e i r  a g e n t  t o  m a k e  f i n a n c i a l  d e c i s i o n s  o n  t h e i r  b e h a l f  

s h o u l d  t h e y  b e c o m e  i n c a p a c i t a t e d

FINANCIAL POWER 
OF ATTORNEY 

A u t h o r i z i z e s  a  p e r s o n  t o  h a n d l e  y o u r  f i n a n c i a l  a f f a i r s  
w h e n  y o u  a r e  i n c a p a b l e  o f  h a n d l i n g  t h e m  y o u r s e l f



BENEFITS OF A FINANCIAL 
POWER OF ATTORNEY 

N a m e s  a  d e c i s i o n  m a k e r

A l l o w s  a  f a m i l y  m e m b e r  t o  a s s i s t  i n c a p a c i t a t e d  p e r s o n  w i t h  f i n a n c e s

C a n  p r e v e n t  a  c o n s e r v a t o r s h i p

P r o v i d e s  c o n t i n u i t y  f o r  i n v e s t m e n t s

P r o t e c t s  i n c a p a c i t a t e d  p e r s o n  f r o m  t h e m s e l v e s

M u s t  b e  e x e c u t e d  w h i l e  p e r s o n  h a s  c a p a c i t y  



OPEN HOUSE ON 
MAY 3, 2019A  l e g a l  d o c u m e n t  w h e r e  a n  a d u l t  d e s i g n a t e s  s o m e o n e  a s  

t h e i r  a g e n t  t o  m a k e  m e d i c a l  d e c i s i o n s  o n  t h e i r  b e h a l f  
s h o u l d  t h e y  b e c o m e  i n c a p a c i t a t e d  

MEDICAL POWER OF ATTORNEY 
& 

LIVING WILL 

E x p r e s s e s  f i n a l  w i s h e s  r e g a r d i n g  e n d  o f  l i f e  c a r e  



MEDICAL POWER OF ATTORNEY 

A  l e g a l  d o c u m e n t  w h e r e  a n  a d u l t  m a y  d e s i g n a t e  a n o t h e r  a d u l t  o r  g r o u p  o f  a d u l t s

t o  m a k e  d e c i s i o n s  r e g a r d i n g  h e a l t h  c a r e  o n  t h e i r  b e h a l f  o r  t o  m a k e  f u n e r a l  a n d  

o t h e r  a r r a n g e m e n t s  i n  t h e  e v e n t  o f  t h e i r  d e a t h .

Health Care Surrogate

W h e n  g r a n t i n g  a  h e a l t h  c a r e  p o w e r  o f  a t t o r n e y ,  y o u  s h o u l d  a l s o  i n c l u d e  a  H I P A A  

a u t h o r i z a t i o n  t h a t  g i v e s  y o u r  a g e n t  t h e  r i g h t  t o  a c c e s s  y o u  m e d i c a l  r e c o r d s .  Y o u r

m e d i c a l  p o w e r  o f  a t t o r n e y  w o r k s  h a n d - i n - h a n d  w i t h  y o u r  a d v a n c e d  d i r e c t i v e s .



LIVING WILL 

L i v i n g  w i l l s  a r e  a  w r i t t e n  e x p r e s s i o n  o f  y o u r  w i s h e s  r e g a r d i n g  e n d  o f  l i f e  c a r e  

w h i c h  i s  p r o v i d e d  t o  y o u r  f a m i l y  a n d  d o c t o r s .  Y o u r  w i s h e s  c a n n o t  b e  h o n o r e d  i f  

t h e y  a r e  n o t  k n o w n .

A Different Kind of Will 

A  l i v i n g  w i l l  t a k e s  e f f e c t  a f t e r  y o u  a r e  d i a g n o s e d  b y  a  d o c t o r  a s  t e r m i n a l l y  i l l  o r  

p e r m a n e n t l y  u n c o n s c i o u s  a n d  t h e  d o c t o r  d e t e r m i n e s  y o u  a r e  u n a b l e  t o  m a k e  o r  

c o m m u n i c a t e  d e c i s i o n s  a b o u t  y o u r  c a r e .



“ I s  i t  i m p o r t a n t  t o  y o u  t h a t  y o u r  a s s e t s  r e m a i n  u n d e r  m y  c a r e  w h e n  t h e y  a r e  

p a s s e d  t o  y o u r  c h i l d r e n ? ”  

 

" W h e n  w a s  t h e  l a s t  t i m e  y o u  r e v i e w e d  t h e  b e n e f i c i a r i e s  f o r  y o u r  l i f e  i n s u r a n c e  

a n d  r e t i r e m e n t  a c c o u n t s ? "  

 

“ B a s e d  o n  y o u r  f i n a n c i a l  p l a n ,  i t ’ s  p o s s i b l e  t h a t  y o u ’ l l  l e a v e  s u b s t a n t i a l  a s s e t s  

w h e n  y o u  p a s s  a w a y .  W h a t  w o u l d  y o u  l i k e  t o  s e e  h a p p e n  w i t h  t h i s  m o n e y ?  D o  

y o u  h a v e  a n y  c o n c e r n s ? ”  

 

" I s  y o u r  e s t a t e  p l a n  c u r r e n t  a n d  u p  t o  d a t e ? "  

START THE CONVERSATION 
Y o u r  C l i e n t s  L o o k  t o  Y o u  f o r  G u i d a n c e  

A s k i n g  t h e s e  q u e s t i o n s  p r o v i d e s  a n  o p p o r t u n i t y  t o  e n g a g e  c l i e n t s  i n  a  

m e a n i n g f u l  d i s c u s s i o n  r e g a r d i n g  t h e i r  e s t a t e  p l a n .  



HOW OFTEN SHOULD AN 
ESTATE PLAN BE UPDATED? 

R e c e n t  G o o d  F o r t u n e  

C h a n g e  i n  F a m i l y  R e l a t i o n s h i p s  

B e c o m i n g  a  P a r e n t  o r  G r a n d p a r e n t  

L o s s  o f  a  L o v e d  O n e  

I n c a p a c i t y  o f  a  S p o u s e  o r  L o v e d  O n e  

C h a n g e  o f  A d d r e s s  

A  F o r e s e e a b l e  N e e d  f o r  a  N u r s i n g  H o m e  

Y o u r  C h i l d r e n  H a v e  G r o w n  U p  

R e g u l a r  C h e c k u p s  

D e s i r e d  C h a n g e s  



A a r o n  R .  S h a h a n  

A t t o r n e y  

?
Questions


